Wysogotowo, 15 maja 2013 .

GRUPA PBG publikuje wyniki za pierwszy kwartat 2013 r.

KOMENTARZ ZARZADU PBG DO WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY KAPITALOWEJ PBG ZA PIERWSZY KWARTAL 2013
ROKU

1. OMOWIENIE WYNIKOW FINANSOWYCH GRUPY PBG

Istotne zdarzenia i czynniki majgce wptyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PBG w pierwszym kwartale 2013

roku

W pierwszym kwartale 2013 roku sprzedaz Grupy PBG wyniosta 329,56 min zt i byta o 54% nizsza od sprzedazy z

analogicznego okresu roku poprzedniego. W ubiegtym roku konsolidacji podlegaty takie podmioty jak:
Hydrobudowa Polska czy Aprivia, nad ktérymi z uwagi na prowadzone postepowania likwidacyjne spdtka PBG
ufracita kontrole.

Jednostkowo, spdtka PBG odnotowata wzrost  przychoddw ze sprzedazy przy nizszej dynamice kosztéw, co
pozytywnie przetozyto sie na osiggniete przez Spdtke rentownosci na kazdym poziomie rachunku zyskdw i strat.
Ponadto, wyniki jednostkowe spdtki PBG stanowig odpowiednio 36% sprzedazy Grupy oraz 37% wypracowanego

przez Grupe zysku brutto ze sprzedazy.

Podsumowanie | kwartatu 2013 roku:

e Wypracowanie przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 329,5 min PLN, 1. o 54% mniej niz w pierwszym
kwartale roku ubiegtego.

e Zysk brutto ze sprzedazy w wysokosci 33,6 min PLN.

e Zysk z dziatalnosci operacyjnej w kwocie 0,6 min PLN.

e ZIwiekszenie wartosci EBITDA (zysk operacyjny plus amortyzacja) z kwoty — 21,8 min PLN w | kwartale 2012
roku do kwoty 11,1 min PLN w | kwartale 2013 roku, {j. o blisko 33 min PLN.

e Strata nefto przypadajgca akcjonariuszom podmiotu dominujgcego osiggneta poziom 4,7 min PLN w
poréwnaniu do blisko 62 min zt straty osiggnietej na koniec pierwszego kwartatu 2012 roku.

e Pozytywny wptyw na wyniki Grupy Kapitatowej PBG majg wyniki wypracowane przez Grupe RAFAKO oraz
spbtke PBG. Grupa RAFAKO wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie okoto 184,4 min PLN
wypracowujgc przy ftym zysk operacyjny wynoszacy 8,2 min PLN oraz zysk nefto przypadajgcy

PBG SA ul. Skorzewska 35 Wysogotowo k. Poznania 62-081 Przezmierowo, tel. +48 61 66 51 700, faks+4 8 61 66 51 701,
Sad Rejonowy Poznah - Nowe Miasto i Wida w Poznaniu, Wydziat VIl Gospodarczy Krajowego Rejestru S gdowego,
KRS 0000184508, REGON 631048917, NIP 777 21 94 746. Wysoko$¢ kapitatu zakladowego: 14 295 000,00 zt -wptacony w catosci.
www.pbg-sa.pl,e-mail: polska@pbg-sa.pl



akcjonariuszom jednostki dominujgcej siegajacy 4,9 min PLN. Mozna szacowaé wiec, ze stanowi to 56%
sprzedazy Grupy PBG i co wazne, ma pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym oraz netto.
Spoétka PBG wypracowata przychody ze sprzedazy na poziomie 120,6 min PLN wypracowujqc przy tym zysk
operacyjny wynoszgcy 15,3 min PLN oraz zysk netto w kwocie 9,3 min PLN. MoZzna szacowaé wiec, ze
stanowi to 36% sprzedazy Grupy PBG i co wazne, ma pozytywny wptyw na wynik na poziomie operacyjnym
i nefto.

e 1 kwietnia 2013 roku wartos¢ portfela zamdwien Grupy Kapitatowej PBG wynosita 2,7 mid PLN, z czego
okoto 1,2 mid PLN przypada do realizacji w 2013 roku. Wartosé portfela na poziomie 2,7 mid PLN nie
uwzglednia kontraktu na budowe blokéw energetycznych w Opolu o wartosci 3,4 mid PLN. Najwiekszy
udziat w strukturze portfela zamdwien stanowig obecnie kontrakty z segmentu budownictwa
energetycznego - 76,3%. Drugim co do wielkosci segmentem w portfelu jest segment gazu ziemnego, ropy

naftowej i paliw — 23,4%. Pozostate segmenty nie majqg istothego znaczenia.

PORTFEL ZAMOWIEN NA DZIEN 1 KWIETNIA 2013 (w % i PLN min)
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Do najistotniejszych zrédet przychoddw z podstawowej dziatalnosci spdtek z Grupy Kapitatowej PBG nalezaty w

pierwszym kwartale 2013 roku ponizsze kontrakty budowlane. Przypisane do nich kwoty oznaczajg wartosé

przychoddw w pierwszym kwartale 2013 roku.

A). Gaz ziemny, ropa naftowa i paliwa
1) kontrakt pod nazwq ,,Zaprojektowanie i budowa pod klucz kompletnego systemu Kopalni Ropy Naftowej i
Gazu Ziemnego Lubiatéw-Miedzychéd-Grotéw w ramach inwestyciji pn. ,,Projekt LMG — Osrodek Centralny,
strefy przyodwiertowe, rurociqgi i inne”, podpisany pomiedzy PGNIG, a PBG - zrealizowane przychody: 79,8
min PLN;
2) kontrakt pod nazwgq ,,Budowa terminalu gazu skroplonego LNG w $winoujsciu” podpisany pomiedzy Polskie
LNG, a konsorcjum Saipem S.p.A., oraz Saipem SA, Techint Compagnia Tecnica Internazionale S.p.A.,

Snamprogetti Canada Inc., PBG, PBG Energia - zrealizowane przychody w PBG: 29,2 min PLN;
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B). Energetyka

1) kontrakt pod nazwq ,Zabudowa instalacji katalitycznego odazotowania spalin w Elektowni Kozienice S.A.”,
podpisany pomiedzy Eneqg Wytwarzanie SA (Oddziat Elektrownia Kozienice), a Rafako SA - zrealizowane
przychody: 25,6 min PLN;

2) kontrakt pod nazwg ,Kontrakt na inzyniering, dostawe i budowe Systemu Selektywnej Redukcji
Katalitycznej (SCR) dla blokéw K2, K3, K4, K5, Ké i K7 w Elektrowni Potaniec”, podpisany pomiedzy
Elektrownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA — zrealizowane przychody: 18,3 min
PLN;

3) kontrakt pod nazwqg ,Projekt, wykonanie, dostawa, montaz, uruchomienie i przekazanie do eksploatacji
dwdch kompletnych elekirofilirow dla blokéw D i E w Hamm”, podpisany pomiedzy Hitachi Power Europe
GMBH Niemcy a Rafako SA - zrealizowane przychody: 13,2 min PLN;

4) Kontrakt pod nazwq ,Modernizacja czesci cisnieniowej kottéw EP-650-137 na siedmiu blokach w Elekirowni
Potaniec”, podpisany pomiedzy Elekirownig Potaniec SA Grupa-Gdf Suez Energia Polska, a Rafako SA -

zrealizowane przychody: 12,3 min PLN.

W pierwszym kwartale 2013 roku oraz do chwili obecnej wystgpity nastepujgce istotne dla Grupy PBG wydarzenia:

1. Przejecie przez PBG petnej kontroli nad sp6tkq STRATEG CAPITAL Sp. o0.0.;

2. Imiana podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych jednostkowego PBG oraz
skonsolidowanego Grupy PBG. Dotychczasowy audytor Grant Thornton Frgckowiak Sp. z 0.0. Sp.k. zostat
zastgpiony przez Ernst & Young Audit Sp.z 0.0.;

3. Wybér najkorzystniejszej oferty konsorcjum, kiérego liderem jest RAFAKO na budowe bloku
energetycznego w Elektrowni Jaworzno Il o wartosci 4,4 mid PLN netto;

4. Wybér najkorzystniejszej oferty na modernizacje 10S bloku nr 5 i 6 w PGE GIiEK S.A. Oddziat Elektrownia
Betchatéw ztozonej przez RAFAKO o wartosci 116 min zt netto;

5. Imiany w sktadzie Zarzgdu Spétki PBG. Powotano nowego cztonka Zarzgdu w osobie Pani Bozeny Ciosk;
Imiany w skladzie Zarzgdu Spotki RAFAKO. Powotanych zostato dwdch nowych cztonkdéw Zarzadu w

osobach Pana Edwarda Kasprzaka oraz Pana Macieja Modrowskiego.

Na wyniki przysztych okreséw wplyw bedq mialy nastepujgce dziatania:
1. Redlizacja portfela zamdwien o wartosci 2,7 mid PLN, z czego ponad 2 mid PLN to kontrakty z segmentu
budownictwa energetycznego.
2. Udziat w przetargach i pozyskanie nagjbardziej znaczgcych kontraktéw na:
o Budowe irozbudowe gazociggdw przesytowych;
o Budowe blokéw energetycznych;
o Budowe spalarni odpaddw.

3. Reorganizacja i restrukturyzacja spodtek z Grupy PBG.
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Wskazniki rentownosci osiggniete przez Grupe PBG w omawianym okresie finansowym

Wskazniki rentownosci m | kwartat 2012

Rentownos¢ brutto ze sprzedazy! 10.2% -1.9%
Rentownos¢ operacyjna? 0,18% -5,8%
Renfownos¢ nettod -1,4% -8,5%

1 zysk brutto ze sprzedazy / przychody ze sprzedazy*100
2 zysk z dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy*100
3zysk netto przypadajgcy akcjonariuszom podmiotu dominujacego / przychody ze sprzedazy*100

W pierwszym kwartale 2013 roku zanotowano wzrost osigganych przez Grupe PBG rentownosci na wszystkich
poziomach rachunku zyskdw i strat:

e odnotowanie dodatniej rentownosé brutto ze sprzedazy — 10,2%;

e odnotowanie dodatniej rentownosci operacyjnej - 0,2%;

¢ odnotowanie ujemnej rentownosci na poziomie netto — 1,4%.
Udziat kosztéw zmiennych w przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku poprzedniego zmniejszyt sie z 101,9% do 89,8%, tj. o 12,1 p.p. Udzial kosztéw ogdlnego zarzqdu w
przychodach ze sprzedazy w omawianym okresie ulegt zwiekszeniv i wynidst 7,3% w poréwnaniu do 5,6% z

analogicznego okresu roku poprzedniego.

PROCENTOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013
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WARTOSCIOWY UDZIAL SEGMENTOW DZIALALNOSCI GRUPY PBG W PRZYCHODACH ZE SPRZEDAZY ZA | KWARTAL 2013
(w tys. PLN)
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MARZA BRUTTO ZE SPRZEDAZY W POSZCZEGOLNYCH SEGMENTACH DZIALALNOSCI W | KWARTALE 2013
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2. OMOWIENIE POZYCJI POZOSTALYCH PRZYCHODOW | KOSZTOW OPERACYJNYCH ORAZ PRZYCHODOW | KOSZITOW
FINANSOWYCH

1. Pozostate przychody operacyjne

W pierwszym kwartale 2013 roku pozostate przychody operacyjne wyniosty 26,8 min PLN, z czego najistotniejszg
pozycje stanowiq réznice kursowe na dziatalnosci operacyjnej w kwocie 5 min zt. Kolejng istotng pozycje w
pozostatych przychodach operacyjnych stanowi odwrdcenie odpisdéw aktualizujgcych wartosci sktadnikdw
aktywdw w wysokosci 4,6 min zt. W poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego warto$¢ pozostatych

przychoddw operacyjnych zmalata o 51%.

2. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku wyniosty 20,7 min PLN i byty nizsze niz ich
warto$¢ w ubiegtym roku o 22%. Na koszty te sktadajqg sie miedzy innymi: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci w
wysokosci 4,1 min PLN, odsetki od zobowigzah w wysokosci 3,4 min PLN oraz koszty dotyczgce ,ztych dtugéw” — 2,3

min PLN, a takze strata na zbyciu niefinansowych aktywdw trwatych w kwocie 3,5 min zt.

3. Przychody finansowe
Przychody finansowe w pierwszym kwartale 2013 roku wyniosty 7 min PLN i byty nizsze niz ich warto$¢ w ubiegtym
roku o 30%. Gtodwng pozycje w przychodach finansowych stanowiqg réznice kursowe w kwocie 3,6 min PLN. Istotng

kwote stanowiqg takze odsetki. Jest to wartos¢ stanowigca blisko 3,4 min PLN.

4. Koszty finansowe

Na koniec pierwszego kwartatu 2013 roku koszty finansowe wyniosty 13 min PLN i jest to kwota ponad dwukrotnie
nizsza od ich wartoéci na koniec analogicznego okresu 2012 roku. Ngjistotniejszq pozycje w kosztach finansowych
stanowig odsetki od kredytéw bankowych - jest to kwota wynoszgca ponad 9,9 min PLN. Ponadto znaczgcg
warto$¢ odnotowaty réwniez straty z wyceny oraz realizacji instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez RZiS - jest to kwota 2,4 min PLN.

3. OMOWIENIE RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH GRUPY PBG

Poziomy rachunku przeptywoéw pienieznych w tys. zi 1Q 2013 1Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -30 219 -428 164

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej +3 892 -205 815

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -6 424 +384 637

$rodki pieniezne netto na koniec okresu +141 541 +306 774
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W rachunku przeptywdw pienieznych w pierwszym kwartale 2013 roku Grupa PBG wygenerowata ujemne saldo
srodkéw pienieznych w toku dzialalnosci operacyjnej. Saldo srodkéw pienieznych wygenerowanych w toku
dziatalnosci inwestycyjnej w analizowanym okresie ksztattowato sie na poziomie 3,9 min zt. Saldo Srodkéw
pienieznych wygenerowanych w toku dzialalnosci finansowej w omawianym okresie ksztattowato sie na poziomie
minus 6,4 min zt. W omawianym okresie spdtki z Grupy PBG zaciggnety tgcznie 4,2 min zt kredytdw, jednoczesnie

sptacajgc 4,4 min zt.

Charakter przeplywéw pienieznych 1Q 2013 1Q 2012

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej - -

$rodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyijnej + -
$rodki pieniezne netto z dzialalnosci finansowej - +
Srodki pieniezne netto na koniec okresu + +
Kontakf:

Jacek Balcer

Dyrektor ds. komunikacji korporacyjnej
tel: 061 66 51 793, kom. 605 470 718
e-mail: jacek.balcer@pbg-sa.pl
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